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VI MO VA THITRUONG CHUNG

PIEM NHAN BAO CAO THANG 4/2025

> Thé gidi: Chinh sach thué quan ctia My khién bat 6n toan cau tang manh, kéo theo rdi ro suy thodi tai My,
Trung Quoc va EU. Niém tin tiéu dung gidm, Fed déi mat ap luc cat lai suat; cac nudc day manh chinh sach
tai khoa ung pho. Tang trudng toan cau nam 2025 bi diéu chinh giam, thi truong tai chinh bién déng manh.

> Viét Nam:GDP Q1/2025 tang 6,9% nhung do stic ép tU nguy ca ap thué ctia My khién trién vong xuat khau,
dau tu va tiéu dung gidm. Chinh pht dang doi mat véi bai toan duy tri muc tiéu tang truédng 8% bang cac
bién phap nhu dam phan thuong mai, day manh dau tu cong, va ho trg tiéu dung ndi dia. (Chi tiét tai day)

> Chién luoc cho nhém Mid & Small Cap: Trong béi canh thi trudng chiu anh hudng manh ti chinh sach
thué déi itng mdi ctia My, dac biét véi cac qudc gia c6 quy mé kinh té nho va phu thudc xuat khau nhu Viét
Nam, nha dau tu can uu tién chién lugc phong th, co cadu danh muc theo hudng gidm ty trong c6 phiéu
nhay cam vdi xuat khau (nhu dét may, go, dién td). Thay vao dé, nén tap trung vao cac doanh nghiép cé ty
& néi dia hoa cao, it phu thudc thi trudng nudc ngoai, hodc c6 kha nang duy tri tang trudng 6n dinh nha
nhu cau trong nudc. Can theo sat dién bién dam phan thuong mai My-Trung va phan Gng tu FED dé kip
thai diéu chinh danh muc. Pay la giai doan phu hgp véi chién lugc dau tu linh hoat, than trong va chon loc
c6 phiéu c6 nén tang ca ban tot. Mot sé ¢ phiéu dang chu y: VCG, DPG, HHV, CTD, NT2, IMP, VCI, HCM, DDV.

b

DIEN BIEN CHi SO, DONG TIEN VA CAU CHUYEN

> GO6c nhin ky thuat va dong tién: Chi s6 VNMID va VNSML déu xac lap xu hudng giam (downtrend) sau
chuoi phién gidam manh, do ap luc tu théng tin thué quan va dong tién yéu. Du xuat hién nhip hoi ky thuat
ngan han, thi trudng van can thém thai gian tich Iy dé xac nhan xu huéng. Co hdi ngan han tap trung vao
nhém c6 phiéu vén hda vira va nho, dac biét [a nhom xay dung, vat liéu va bat dong san.
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» CTD (Upside 38%)
» TCH (Upside 20%)
» LCG (Upside 23%)
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https://vdsc.com.vn/data/api/app/file-storage/40e7426a-3a28-4c5d-703b-08dd788666ff/VDSC_Macro%20report_042025_VN.pdf?downloadFrom=ManagementReport-9804
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DIEN BIEN VA XU HUGNG CHi SO VNMID & VNSML
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Tin hiéu tao ddy chua hinh thanh - Chi sé can thém thdoi gian xdc Idp xu huéng
Thoéng tin bat ngs vé muc thué quan tU Nha Trang da gay ra ap luc ban manh trén thi truéng ching khoan toan cau, trong dé Viét Nam
ctiing khéng ngoai 1é khi cac chi s6 ghi nhan nhiing phién giam diém. Da giam nay da pht nhan gan nhu hoan toan né luc tich lGy trong
nam 2024 va xu huéng tang & giai doan dau nam 2025 ctia VNMID va VNSML. DU ca hai chi s6 da c6 3 phién phuc héi kha nhanh (tir 10
dén 12/04/2024) véi muc tang lan lugt khoang 15% va 11%, nhung muic phuc hoi nay van chua da co s& dé xac nhan hinh thanh day ky
thuat. Hién tai, cac chi s6 van cach xa viing dao chiéu xu huéng, véi VNMID tai 1.810 diém va VNSML & muc 1.360 diém.

Xét theo nhém nganh, ap luc ti thong tin thué quan da tao ra rao can dang ké doi vai trién vong tang trudng cua thi trudng. Trong do,
VNMID va VNSML chiu nhiéu hoai nghi han ca vi dugc cau thanh tir nhiéu doanh nghiép chiu tac ddéng truc tiép tu cac sac 1énh thué
quan nhu: Thay san, Khu cdng nghiép, Dét may, Tén ma... Pang noi hon, véi dac diém hé s6 beta cao va thanh khoan kém, nhém
doanh nghiép vira va nhé cang dé chiu ap luc diéu chinh sau khi thi trudng chung bién dong manh.

Chao'tin hiéu tao ddy cta thi truong va su' tré lai cia nhém Xdy dung & Vit liéu xdy dung cung Bdt déng sdan

Trong tuan giao dich tur 14 - 18/04/2025, da phuc héi ctia hai chi s6 VNMID va VNSML da cé dau hiéu chiing lai khi dong tién mua méi
trd nén than trong hon, sau giai doan tang kha nhanh trudc dé. Ap luc chét 16i xuat hién 1a diéu dé hiéu trong béi canh hai chi s6 déu
da ghi nhan muc héi phuc nhat dinh trong thgi gian ngan. Tuy vay, viéc cac cay nén giam co6 bién do hep cung thanh khoan duy tri &
muc thap trong nhitng phién cuéi tuan cho thay tam ly nha dau tu da 6n dinh hon, va nguyén nhan khién da tang chiing lai cha yéu
dén tu su than trong clia bén mua.

Do d6, cac nhip rung lac trong thoi gian téi dugc ky vong sé tao ca hdi cai thién luc cau cho nhém c6 phi€u von héa vira va nho. Tuy
nhién, dé c6 thé xac nhan tin hiéu tao day thanh cong vé mat ky thuat, chi s6 VNMID can vuot trd lai nguéng 1.810 diém, trong khi
ngudng xac nhan tuong tng déi véi VNSML la 1.360 diém.

Trong boi canh thi trudng dang chiu anh hudng manh bdi cac yéu t6 théng tin va cac chi sé chinh van chua xac lap dugc xu hudng rd
rang, ching t6i cho rang dong tién sé cé xu hudng chon loc hon, tép trung vao cdc nhém nganh gan lién véi cau chuyén tdang truéng
kinh té nadm 2025 — véi muc tiéu GDP dat mirc 8%.

VGi quyét tam duy tri téc d6 tang trudng cao ctia Chinh pha, bat chap nhing thach thic tu xuat khau va dong vén FDI, dau tu cong tiép
tuc dugc ky vong la tru cot chinh, déng vai tro la diém tua cho da phuc héi kinh té. Bén canh do, nhiing né luc cai cach hanh chinh, tinh
gon bd may va thao g& thu tuc phap ly trong théi gian gan day cling dang mé ra ky vong phuc hoi cho nganh bat dong san. Theo do,
Xay dung & Vat liéu xay dung va Bat déng san nhiéu kha ndang sé sém thu hat lai dong tién trong thai gian tdi.

Ngoai ra, su kién KRX chinh thic van hanh vao dau thang 05/2025 dugc ky vong sé la chat xic tac dang chu y, khéng chi gitp tang tinh
minh bach va cai thién thanh khodan cho thi trudng ni chung, ma con dac biét hé trg nhém Ching khoan trong ngan han.
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CHi SO VNMID & VNSML GOC NHiN HIEU SUAT VA DONG TIEN

Hinh 1: Hiéu suat cac chi sé tu dau nam 2025 Hinh 2: Hiéu suat cac chi so
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Pha giam tur 02/04 - 09/04, pha tdng tur 09/04 - 14/04

Nhém von héa vira va nhé chiu tac dong tiéu cuc hon véi thong tin thué quan

Thoéng tin My ap thué doi ing 46% vao dau thang 4 da tré thanh cu soc I6n khién cho thi trudng ching khoan Viét Nam rgi vao trang thai
hoang loan ngan han - phan anh qua muc gidm 17% cta VNINDEX chi trong 4 phién. Tuy nhién, viéc hoan thi hanh 90 ngay va ha muc thué
tam tha&i xuéng 10% da giup thi truéng cd nhitng budc dau hoéi phuc, du van chua trd lai muc tir dau nam 2025.

Trong d6, nhédm c6 phi€u vén héa vira (VNMID) thé hién ré su nhay cdm khi sut gidam manh nhat [én dén -20,9%. Da phuc héi 14%, tot hon
so v3i muc 13,5% cua thi trudng chung tinh dén hét ngay 14/04 van chua du dé cho chis6é buc pha thanh nhém dan dat thi truong.

Hinh 3: Hiéu suat cac c6 phiéu Mid Sml Cap theo nhém nganh ICB cap 2:

Pha giam: 02/04 - 09/04 Pha phuc hoi: 09/04 - 14/04
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Nguén: FiinX, CTCK Réng Viét

> Cac c6 phiéu phu thudc vao dong von FDI nhu Bat déng san khu cdng nghiép hay Xuat khau vai thi trudng chinh la My nhu dét may,
thay san, von tap trung hau hét & nhém von hda viia va nhé la nguyén nhan chinh khién cho da gidm ctia 2 nhém chi sé nay cé phan
“bi quan” hon so véi nhém vén hoa I6n. Chang téi cho rang trién vong kinh doanh cia nhiing nhém nganh van con tiém an nhiéu bat
dinh, rui ro trong thdi gian t&i trong thgi gian dam phan dai 90 ngay, hién tai moi thi dudng nhu chua ré rang khi dong thai thuong
chién van leo thang gitra hai cudng qudc My- Trung.

» O chiéu nguac lai, nhimg nganh cé tinh phong thd cao hodc khong chiu dnh hudng truc ti€p tir thué quan nhu Ban 18, Héa chat (Phan
bén), Ngan hang, Tién ich va Bat déng san dan cu lai cho thay kha nang gitt nhip va phuc héi tét hon. Cac ¢6 phiéu thudc nhiing
nhém nay dang dan tr& lai viing gia trudc diéu chinh, phan anh ky vong rang tac dong ti nhirng rdi ro vi mé sé & muc gidi han va phan
I6n chi mang yéu to tam ly ngan han.

> Ddc biét, véi viéc “budc” phai ddy manh gidi ngan dau tu cong dé thuc day tang trudng kinh té trong nam 2025, ching téi cho rang
nhom Xay dung & Vat liéu dang va sé tiép tuc la diém sang trong thaoi gian sap tai.
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PHAN 2: NHIN NHAN DIEN BIEN THI TRUONG

CHINH SACH THUE QUAN LA KHG1 NGUON CHO NHUNG BIEN DONG TREN TTCK

Nhiéu bién déng dién ra trén pham vi toan cau sau ct sé¢ bat ngé tir mic thué déi ing méi cia My

> Diém nhan no6i bat dugc ca thé gidi quan tam trong nhiing ngay dau thang 4/2025 dugc gianh tron cho ngay cong bé chinh sach
thué doi ing ctia My, hay chinh quyén Téng Thong Trump goi la “Ngay gidi phong”. Mdc thué cong bé ap |én tat ca cac qudc gia va
nam ngoai muc d6 do luong dugc du bao va dién ra trong béi cdnh xung luc tiéu dung ban Ié clia nhiéu quoc gia dang suy yéu.

> Dién bién nay cang lam gia tang thém lo ngai vé kha nang tang trudng kinh té. Pac biét ngay ca véi My la quéc gia ap dat thué, thi
nhiing du bao diéu chinh gidm trong tang trudng kinh té€ dang lién tuc dugc thay déi véi cudng dé giam ngay cang nhanh, hay xac
suat xay ra suy thoai kinh té cling lién tuc tang Ién nhanh chéng.

> Ngay khi nha Trang dua ra muc thué doi ing cao va day bat ngd Ién gan nhu tat ca cac quoc gia trén toan thé gidi, thi trudng chiing
khoan toan cau trong nhiing ngay dau thang 4/2025 dang cho thay su bi quan trudc nhitng khé khan ti tién trinh phitoan cau héa
dang dugc My thac day.

> Su hoang loan hiém thay da dién ra, n6i bat la thi trudng ching khoan Nhat Ban va Dai Loan da phai ngat mach giao dich truéc da
giam manh mé, hay nhiéu thi trudng khac bao gém Viét Nam cling ghi nhan muc gidam diém cao nhat tu truéc dén nay. Chi s
VNINDEX da giam hon 220 diém, tuong duong véi muc suy giam ~17% chi trong 4 phién giao dich sau khi c6 théng tin vé muc
thué quan.

Hinh 4: Muc danh thué ctua My lén cac doi tac thuong mai Hinh 5: Dien bién thi truong chiing khoan trong nuéc
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Thi truong tiép tuc ché dgi nhitng hanh x{it khé doan dinh ciia My véi phan con lai ctia thé gidi va nguoc lai

> Cac chi s6 ching khoan toan cau da tam thgi 6n dinh trd lai, sau théng bao hoan thi hanh thué déi ing 90 ngay ké tir ngay
09/04/2025 vdi tat ca qudc gia khac ngoai Trung Quéc, mic 10% sé dugc duy tri dé tié€p tuc dam phan. Tuy nhién, rdi ro trudc
nhiing bao dong lap lai la chua dut khi muc thué cudi cing van chua dugc quyét dinh, hay viéc diéu hanh chinh sach ctia nhiéu
quoc gia ma di dau la My cling tr& nén kho khan hon. Chinh sach diéu hanh cta FED thay vi chi nhin nhan qua con s6 lam phat,
hién phai xem xét dén thuc day tang trudng tiéu dung.

> Vai thi trudng trong nudc, vién tam hoan muc thué déi iing téi 46% cling giup thi trudng ching khoan hoat déng 6n dinh trd lai.
Tuy nhién, véi quy mo kinh té nhd, d6 ma kinh té Ién va phu thudc nhiéu vao hai doi tac thuong mai la My va Trung Quoc, ching
t6i danh gia Viét Nam nam & tinh huéng tuong d6i nhay cam khi thuong chién dién ra, rii ro va co hoi déu cé thé rat cao va can su
linh hoat, cing chién lugc dam phan théng minh, kip thoi.

Hinh 6: Dién bién thi truéng chitng khoan toan cau
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CHU PONG LUA CHON CO HOI LINH HOAT TRUGC NHUNG KHO KHAN BPANG XAY RA

Du doan mét s6 kich ban sau thoi han 90 ngay qua di

» Viéc tam ngung ap thué trong thai han 90 ngay mang dén nhitng ky vong cho nhiéu quoc gia, cling nhu viéc gidm xac suat xay ra
suy thoai. Tuy nhién, trudc thuc té ti ngudi quyét dinh, tong thong Trump — mét nha chinh tri nhung lai dua moi viéc dam phan quy
vé thu co thé mac ca, co thé tra gia cia mot nha kinh doanh, tradi ngugc hoan toan véi moi thong 1€ ngoai giao théng thuong. Biéu
nay khién viéc hanh x0r hay cé nhiéu théng tin gay nhiéu hoac tham chi la cé thém cac cu soc xay ra trong quang thgi gian dam
phan muc thué mdi la diéu kho thé tranh.

> Trudc béi canh khé doan dinh nay, ching t6i dua ra cac kich ban tap trung vao viéc du doan muc thué suat ma My cé thé ap 1én Viét
Nam v&i cac kich ban cé thé xay ra va danh gia tac dong ngan nhu sau:

Kich ban sé 1: Khong cé thoa thuan nao dugc thdng qua gilia hai bén - 46% la muc thué sé ap 1én hang hda nhap khau tir Viét Nam
vao My ké tir ngay 08/07/2025. Diéu nay sé anh hudng nghiém trong dén vén dau tu FDI va hoat ddng san xuat trong nudc, dac biét la
mot sO linh vuc xuat khau chd luc cda Viét Nam nhu nganh thuy san, go, dét may, do6 dién ti,... - Kich ban rat tiéu cuc, ky vong xac
suat xay ra 15%, vi khi mic thué nay thuc su duodc ap dung sé khéng cé Igi cho ca hai quéc gia.

Kich ban s6 2: C6 thda thuan thuong mai gitra ca hai bén, nhung muc thué My ap lén Viét Nam giam t6i da xuéng vung thué da ap Ién
An Do trudc d6 (26%) tiic ndm trong khoang ti 20% - 46%. Diéu nay gitp muc dé anh hudng cé gidm nhung van tac dong xau dén
cac nganh san xuat va xuat khau trong diém trong nudc,.... - Kich ban tiéu cuc, ky vong xac suat xay ra 25% va chung téi cho rang
doanh nghiép/nha dau tu ciing da va dang chuan bi tdm ly cho tinh huéng nay va kha ning sé khéng cé ci séc tam ly qua Ién
néu kich ban nay thuc su xay ra.

Kich ban sé 3: Ca hai bén dong thuan cao vé nhiing van dé thuong mai, mdc thué My ap lén Viét Nam sé giam xuong dudi 20%, tuc
nam trong khoang ti 10% dén 20%. Diéu nay van co tac ddng nhe nhung phan nao duy tri su 6n dinh cho cac doanh nghiép san xuat
va xuat khau trong nudc. - Kich ban tich cuc, ky vong xac suat xay ra 30% do ching tbi van ky vong lac quan vao kha nang dam
phan linh hoat, khéo Iéo ctia Chinh pht Viét Nam.

Kich ban sé 4: Ca hai bén tap trung danh gia ro rang gitta cac mat hang va dat dugc théa thuan chi tiét mic thué cta tiing nhém hang
héa, cling nhu lich trinh dp thué, tic mic thué doi véi cac mat hang dugc phan bo déu tir 0% dén 46%. Diéu nay cling tac dong nhe
nhung van gitp duy tri su 6n dinh cho cac doanh nghiép san xuat va xuat khau trong nudc. - Kich ban binh thuéng, ky vong xac suat
xay ra 30%.

Hanh déng linh hoat truéc nhiéu bién ddéng c6 thé xay ra

> Trudc su phuc héi cla thi trudng ching khoan trong nudc ciing nhu nhiéu quéc gia khac trén thé gisi khi quan diém moi thi sé
khong t6i té hon va sé ¢ nhiing dam phan theo huéng cé Ioi han cho tat ca cac bén dugc dua ra sau khi My tam ngung ap thué &
muc cao. Tuy nhién, chidng t6i muén nhan manh thém rang, rui ro I6n han cé thé dén nam & chinh cac ky vong trén bi pha vé hoac
Viét Nam bi ap thué cao (vao kich ban sé 1 hoac té han thé) hoac cudc chién thuong mai sé leo thang hon nira...

> Trudc dién bién dé, cé thé thay buc tranh cuda thi trudng ching khoan Viét Nam dang chiu chi phéi chinh tir cudc thuong chién xuat
phat ti Hoa Ky, & d6 Viét Nam bi anh hudng truc ti€p va muc do thiét hai la dang ké néu chiu muic thué suat cao. Trudc cac kich ban
thué quan con dang mao ho, ching t6i cho rang, nhiing bién dong cla thi truong téi day sé khé khan han va bi chi phoi bai tam ly
va cdm quan cla nhém NDT ca nhan trong nudc. Do do, viéc linh hoat trong hanh déng dau tu & thai gian téi day la lua chon dugc
ching t6i huéng dén trong boi canh thi truong hién tai.

» Téi day chiang t6i cho rang, can phai theo doéi sat nhiing thong tin tir cudc dam phan thao gé gilta nha diéu hanh trong nudc véi
phia My. Néu cac thong tin huéng téi két qua theo cac kich ban da néu, thi manh dan linh hoat hanh dong cho cac vi thé dau tu.

Tap trung vao doanh nghiép néi dia héa cao va huédng lgi trong 16 trinh kich thich ctia Chinh pht

> Trong béi canh cé nhiéu rui ro ti€ém an tu moi trudng bén ngoai cing véi xac suat sai s6 trong cac kich ban dua ra, chiing téi uu tién
lua chon nhitng doanh nghiép c6 hoat dong kinh doanh tap chung chtd yéu cho thi truéng trong nudc, it bi anh hudng bdi tac dong
bén ngoai va hudng Igi ti 16 trinh kich thich tang truéng kinh té clia chinh phl. Bao gom cac doanh nghiép trong linh vuc dau tu
cdng, cac doanh nghiép cé tinh phong thi cao nhu dugc pham, dién nudc.... Hodc xa hon la nhitng doanh nghiép huéng lgi tu cau
chuyén nang hang thi trudng chiing khoan trong nudéc (can cht y dén thanh khoan thi truéng va rui ro dau co).

» DOGi vai cac doanh nghiép cé két qua kinh doanh lién quan dén thi trudng bén ngoai, thi can bam sat va phan tich ky nhiing théng
tin cong bo va dua ra du doan két qua vé muc thué phu hgp trude khi dau tu dé tranh trai qua hiéu ing “domino”. Hoac déi vai
nhiing doanh nghiép nay, nén uu tién lua chon cac doanh nghiép lién quan dén thi truéng ngach, véi nhém khach hang khong
chiu tén thuong ti muc thué cta cudc thuong chién.

> MOt s6 doanh nghiép mid-small cap tiéu biéu can theo déi: VCG, DPG, HHV, CTD (dau tu céng); NT2, IMP (doanh nghiép phong thu);

DDV (doanh nghiép xuat khau nhung khéng anh hudng béi thué); VCl, HCM (nang hang thi trudng ching khoan trong nuéc).
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SECURITIES

CAP NHAT DANH MUC KHUYEN NGHI HIEN TAI

Loi nhuan ky . Bién déng
vong Trang thai VN-Index

Ngay Khép/KN Cé phiéu

Vung/Gia khuyén nghi Vunggiachétlsi Vunggidcitle  Gia muctiéu

16/09/2024 CTD 59.000 - 60.000 84.100 - 87.600 55.800 87.600 40% - 48% CHOTLOI 48% 3%
11/09/2024 1JC 12.800-13.300 16.700 — 17.300 11.600 17.300 26% - 35% CATLO -12% -10%
11/09/2024 SZC 34.000 - 35.000 44.600 - 46.000 31.000 46.000 28% - 38% CHOTLOI 33% 1%
11/09/2024 CTI 14.500 -15.000 19.400 - 20.000 13.200 20.000 29% - 339% CHOTLOI 35% 2%
19/09/2024 PDV 14.500 -14.800 17.500 — 18.000 13.700 18.000 17% - 23% CHOT LOI 23% 0%
09/10/2024 DPR 40.500 - 41.500 50.500 - 51.800 36.500 51.800 21% -27% CHOTLOI 28% 4%
09/10/2024 DPG 52.000 -53.000 60.000 — 62.000 47.000 62.000 13% - 19% CATLO -10% 1%
15/11/2024 PVI 47.000 - 47.600 54.800 - 56.000 43.700 56.000 15% - 19% CHOTLOI 19% 3%
20/11/2024 GDA 26.000 - 27.000 32.000 - 33.000 23.500 33.000 19% -27% CATLO -10% 4%
12/20/2024 VCG 17.000 - 17.600 25.600 - 26.500 15.600 26.500 45% - 56% NAM GIU 29% -4%
07/01/2025 VLB* 39.000- 40.000 46.000 - 48.000 35.400 48.000 15% -23% CHOTLOI 19% 5%
13/12/2024 DBC 26.000 - 27.300 32.300-33.100 24.800 33.100 18% -27% CATLO -11% -11%
27/12/2024 HDG 29.500- 30.000 34.500- 36.000 26.800 35.000 15% - 22% CATLO -9% -3%
21/01/2025 DDV 17.900 - 18.100 24.000 - 25.000 16.700 25.000 33% - 40% CATLO -9% -3%
21/01/2025 10.200 - 10.400 12.500 - 13.000 9.700 13.000 21% - 26% CATLO -7% -1%
21/01/2025 16.000 - 16.500 19.500 - 20.000 15.000 20.000 20% - 23% CATLO -13% -3%
21/01/2025 78.500 - 81.000 90.000 - 92.000 92.000 74.000 13% - 15% CATLO -7% 5%
03/02/2025 125.000 - 128.000 145.000 - 147.000 108.000 147.000 14% - 16% CATLO -14% 6%
23/01/2025 DPG 43.000 - 44.000 50.000- 53.000 40.800 60.000 14% - 23% NAM GIU 11% -4%
22/01/2025 HDG 26.000 - 27.000 30.000- 31.000 24.700 31.000 11% - 19% CATLO -8% -1%
03/04/2025 HCM#** 29.700 - 30.700 34.200 - 34.900 28.300 34.900 11% - 18% CATLO -6% -8%
03/04/2025 CTD** 81.000 - 82.000 96.000 - 98.100 75.600 98.100 18% - 21% CATLO -7% -8%
21/03/2025 LHG 34.000 - 35.000 40.000 - 42.000 31.000 42.000 17% - 24% CATLO -12% -8%
04/04/2025 TCH 16.000- 17.000 20.000- 20.500 14.900 20.500 18% - 28% CATLO -10% -10%
21/04/2025 CTD 71.000 - 75.000 95.000 - 98.100 67.500 98.100 38% - 27% CHO MUA
21/04/2025 TCH 15.000 -15.500 17.500 -18.000 14.000 18.000 13%- 20% CHO MUA
21/04/2025 LCG 8.000 -8.500 9.500 -9.800 7.500 10.000 12%- 23% CHO MUA

Hiéu qua trung binh (ddi véi cic ma hién hitu trong danh muc) 20% -4%

B 6 phiéu thudc danh muc CANSLIM

» Chién lugc tai co cau danh muc

Dt liéu tinh dén ngay 16/04/2025

*Thuc hién chét 16i VLB khi gia c6 phiéu tang dén viing muc tiéu
**Thay d6i du bao KQKD va gia muc tiéu so véi thang trudc

Trudc su bién ddng 16n cda thi trudng do su anh hudng tu tinh hinh cang thang thuong mai toan cau. Trong thang 4/2025 vira réi, cac vi thé da phan da
cham ngudéng cat 16 khién cho danh muc (bao gom ca cac vi thé cat 10) sut gidm nhiéu. Trong thang nay, ching téi tién hanh tai co cau thong qua viéc mua
lai cac vi thé san c6 trong danh muc ddi vai cac ma cé phiéu : CTD, LCG, TCH...la nhiing ma lién quan téi theme dau tu cong, xay dung va phu thudc nhiéu
hon vao chinh sach va thi trudng ndi dia.

Phan loai theo cac

theme dau tu
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> Ban bao cdo nay dugc chuan bi cho muc dich duy nhat la cung cap thong tin va khong nham dua ra bat ky dé nghi hay huéng dan mua
ban ching khoan cu thé nao. Cac quan diém va khuyén cdo dugc trinh bay trong ban bao cdo nay khéng tinh dén su khac biét vé muc
tiéu, nhu cau, chién lugc va hoan canh cu thé cta ting nha dau tu. Ngoai ra, nha dau tu cliing y thic c6 thé cé cac xung dot lgi ich anh
hudng dén tinh khach quan clia ban bao cdo nay. Nha dau tu nén xem bao cdo nay nhu mét nguodn tham khao khi dua ra quyét dinh
dau tu va phai chiu toan bd trach nhiém doéi véi quyét dinh dau tu cdia chinh minh. RongViet Securities tuyét doi khéng chiu trach
nhiém doi véi toan bo hay bat ky thiét hai nao, hay su kién bi coi la thiét hai, d6i véi viéc st dung toan b hodc ting phan thong tin hay
y ki€én néu trong ban bao cao nay.

> Toan bd cac quan diém thé hién trong bao cdo nay déu la quan diém ca nhan clia ngudi phan tich. Khong cé bat ky mot phan thu nhap
nao cla ngudi phan tich lién quan truc ti€p hoac gian ti€p dén cac khuyén cdo hay quan diém cu thé trong ban bao cao nay.

» Thong tin st dung trong bao cdo nay dugc RongViet Securities thu thap ti nhiing nguén ma ching t6i cho la dang tin cdy. Tuy nhién,
ching t6i khéng dam bao rang nhimng théng tin nay la hoan chinh hodc chinh xac. Cac quan diém va udc tinh trong danh gia cla
chuiing t6i c6 gia tri dé€n ngay ra bao cdo va cé thé thay déi ma khéng can bao cao trudc.

> Ban bao cdo nay dugc gilt ban quyén va la tai san cla RongViet Securities. Moi su sao chép, chuyén giao hoac sta déi trong bat ky
trudng hop nao ma khong cé su déng y ciia RongViet Securities déu trai luat. Ban quyén thudéc RongViet Securities

Ha Néi

CONG TY C6 PHAN CHUNG KHOAN RONG VIET - HOI SO
Tang 1 dén tang 8, tda nha Viet Dragon - 141 Nguyén Du, P. Bén Thanh, Q.1, TPHCM

© (+84)2862992006 @ info@vdsc.com.vn
O www.vdsc.com.vn MST 0304734965

CHI NHANH HA NOI CHI NHANH VUNG TAU

Tang 10, Toa nha Eurowindow Tang 2 VCCI Building, s& 155 Nguyén Thai Hoc,
02 T6n That Tung, P. Kim Lién, Q. Déng Da, Ha Noi P.7, Thanh phé Viing Tau, Tinh Ba Ria - Ving Tau
@© (+84) 2462882006 @ (+84)254777 2006

(@ (+84) 2462882008

CHI NHANH NHA TRANG CHI NHANH BINH DUONG

Tang 7, s6 76 Quang Trung, P. Loc Tho, Tang 3 Becamex Tower, s6 230 Bai 16 Binh Duong,
TP. Nha Trang, Khanh Hoa P. Phu Hoa, TP. Thu Dau Mét, tinh Binh Duong
@ (+84) 2583820006 © (+84)274777 2006 @
@ (+84) 258382 0008 ': Z, NhaTrang
CHI NHANH CAN THO CHI NHANH BDONG NAI
Tang 8, Toa nha Sacombank Tang 8 Toa nha TTC Plaza, s6 53-55 Vo Thi Sau, . =
95-97-99 V6 Van Tan, P. Tan An, Q. Ninh Kiéu, CAn Tha  P. Quyét Thing, TP. Bién Hoa, Tinh Déng Nai Binh Duang )
© (+84)2923817578 @ (+84) 251777 2006 @ Péng Nai
( (+84) 2923818387 < B3 Ria Viing Tau
D TP. H6 Chi Minh

CanTho

O[4A0l  coONGTY 6 PHAN CHUNG KHOAN RONG VIET

Tang 1- 8, Toa nha Viet Dragon, 141 Nguyén Du, P. Bén Thanh, Q. 1, TP. HCM
(T) +842862992006 (F) (+84)2862917986 (W) www.vdsc.com.vn
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